INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINY 010/2021
ASSUNTO: Analise relatério Mensurar outubro de 2021

1. RELATORIO

Trata-se de relatério do més de outubro de 2021 do Comité de Investimentos correlato a andlise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente a0 més de outubro do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos aos_ investimentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo os pontos principais: 3 o
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Outubro foi mais um més dificil para os mercados brasileiros, pois o' pais ainda enfrenta as
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perspectivas negativas referentes a assuntos ﬁs?als, inflagdo e energia.
//"

Ja no inicio do més, o0 governo apresentava a proposta de estender o auxilio emergencial, o que
agravaria as contas publicas, mas ndo foi levada adiante. Na metade de outubro, teve o anuncio do
aumento do Auxilio Brasil. Parte dos recursjs deste beneficio estaria_fora do teto de gastos e
consequentemente houve uma forte repercussdo negativa.

As causas de inseguranga por parte do mercado surgiram principalmente com o discurso de Paulo
Guedes em aplicar um-“waiver” (licen¢a) para ampliar o teto de gastos e viabilizar os auxilios
assistencialistas, a aprovagdo da PEC dos precatdrios que adia o pagamento.de parte das dividas
judiciais e a saida de membros-da equipe economica do Ministério de Economia.

Pelo lado monetdrio, a sensacé@o de perda da_dncora. fiscal, surge uma maior probabilidade de
elevagdo dos riscos de inflagdo e, como consequéncia, as taxas de juros disparam.

Desta maneira, o mercado enxerga uma reagdo firme do Banco Central.

Na China, o PIB apresentou um fraco crescimento. Os motivos foram a desaceleragdo do setor
imobilidrio, a escassez de energia e sinais de recuo nos setores de varejo e produgdo industrial.

Nos Estados Unidos, o mercado acompanhou os estimulos dos bons resultados do terceiro trimestre.

Os trés principais indices americanos, S&P 500, Nasdaq e Dow Jones, terminaram perto das
mdximas histéricas, ignorando outras preocupagdes que continuam no radar, como a alta da
inflagdo, retirada de estimulos monetdrios pelo Federal Reserve, e problemas nas cadeias de :
suprimentos.

Diante deste cendrio o portfolio do IPREV-PBA apresentou queda de 0,70% no mes. Os motivos
principais sdo: do lado de renda variavel BB FIC FIA Qyantitativo (-5, 02%) e do lado de renda fixa
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Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B (-2,55%), Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA
Geral (-1,57%), entre outros que em maioria vivenciaram um territorio de rentabilidade negativa.

Entre os ativos da carteira, a principal alta observada foi de 9,83 %, referente ao fundo Itai FIC FIA
BDR nivel I, seguido dos fundos Itai FIC Private Multimercado SP500 (7,63%) e BB FIC FIA Bolsa
Asiaticas Ex-Japdo BDR Nivel I (2,63%).

Por fim, destaca-se que o portfolio esta enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela
Resolu¢do CMN 3.922 e pela politica de investimentos vigente.

E, em resumo, o relatério, passamos a conclusao.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatorio foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para
lastrear nossa politica de investimentos. Importante destacar que Outubro deu continuidade as
perturbagdes em territorio nacional. Com complica¢des oriundas da proposta escolhida pelo poder executivo
para lidar com o teto de gastos, o anuncio de novos auxilios e até um pronunciamento polémico do presidente
sobre a Petrobras, o indice Ibovespa acumula queda de quase 7% com destaque negativo também para os
papéis atrelados as taxas de juros, como referéncia o IDKA Pré 5 Anos sofre perda de quase 6% no més. Pelo
segundo més seguido houve piora das plerspeqtivas para 0 Brasil. Apesar dessa piora, os ativos
brasileiros estdo mais atrativos, na medida que 6 mercado ja sofreu bastante. Em decorréncia desse
cenario de grande volatilidade, nosso portfélio zipresento“u novamente queda de 0,70% no més. Ndo
ha recomendag@o de alteracdo em nossos ativos uma vez que todas as medidas necessarias e possiveis
objetivando proteger nossa carteira ja foram devhdamente implementadas. Destarte, entendemos que
o relatério encaminhado atende aos requisitos formals tendo em vista que ndo foram encontradas
inconsisténcias nas andlises, desta forma, cumprindo integralmente o0 seu papel de orientar nas
melhores decisdes de investimento. Diante ‘c;;gso, este Comité opina pela aprovagdo do referido
relatorio.

E o parecer que segue para aprecia¢io do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 29 de novembro de 2021,

ROSANGELX FERREIRA DA COSTA

RCELL DE FREITAS SANTOS JOSE MA IRES‘DE SOUSA
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